


大盘百点巨震，后市该如何应对？

【今日小结】

今天市场主要是上证 50等权重股的补跌，整个市场的氛围看起

来还是可以的。50 标的是我们暂时要回避的，毕竟今天这么惨烈的

下挫还是有杀伤力的，短期谨慎些，长期看 12周均线支撑，这是 50

整个行情的支撑。

今天小票走的还可以，但毕竟小票的雷多了一些，而且很多是处

于下降趋势中，要从中选出一些票还是比较有难度的。如果大家有兴

趣的话，可以看大基建，银行，券商的，稳定。

【A 股奇葩年报今年特别多】

近期，随着 A 股上市公司纷纷公布 2017 年业绩预报，一些企业的奇

葩亏损理由着实令市场震惊。20 家公司从预盈变脸预亏，怨天怨前

任等“奇葩”亏损理由争相登场。

1月 30 日晚间，獐子岛公告，称部分海域的底播虾夷扇贝存货异常，

2017 年的业绩从预盈调整为预亏 5．3 亿元至 7．2 亿元。理由与该

公司在 2014 年的“扇贝跑路”如出一辙——天不作美。

“扇贝又跑路”公告一出，市场一片哗然。之后，更多企业的“奇葩”

亏损理由被公众挖了出来。

——甩“锅”前任。ST保千里公告称，预计亏损数额“暂无法确定”，

受原实际控制人庄敏涉嫌侵占公司利益事件影响，公司下半年经营业

绩持续下滑。据了解，因庄敏等“前任”作为，ST 保千里目前已被
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监管立案调查。

——老板“失联”。巴士在线此前预计 2017 年全年实现盈利 1．64

亿元至 2．1 亿元，结果转头就变脸，预计全年净利润亏损 15．00 亿

元至 18．00 亿元，调整幅度 2023．06%。原因则是上市公司的法人

代表王献蜀失联。

——“信誉”计提。当一个公司商业信誉受损时，会计上需要把损失

的等值金钱计算进业绩报表。前三季度业绩高增长的千山药机 1 月

29 日晚间公告，因对湖南乐福地医药公司商誉全额计提减值准备 3．1

亿元等，预将导致 2017 年度净利润亏损约 2 亿元。

——“放弃治疗”。乐视网称公司业务出现大幅下滑，预计将对关联

方应收款项计提坏账准备，预计将对部分长期资产计提减值准备，累

计预亏损 116 亿元。

截至 2月 2 日，目前 A股已有 102 只个股大幅下调业绩预期，其

中有 20家公司从预盈变脸预亏，有 61家预盈利润缩水，还有一家就

是保千里亏损数额“暂时无法确定”。

“出现这些‘奇葩’亏损理由，很可能是一些公司为亏损找借口，

推卸经营者的责任。”前海开源基金董事总经理杨德龙说，从宏观层

面看，受到经济结构调整的影响，有些公司不能及时转型，出现业绩

大幅下滑。

对此，证监会相关负责人回应记者表示，强化对上市公司的一线监管，

上市公司必须按照相关法律法规，真实准确完整地披露相关信息。对

上市公司披露信息作假等违法违规行为，监管部门将一查到底，切实
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保护投资者的合法权益。

【后市策略】

全天看，两市高开低走，延续近期调整趋势。盘面上，银行为首

的金融股迎来大跌，而房地产全线走低，煤炭迎来调整。相比之下，

今日的创业板走势比较强，尤其是创业板蓝筹股，是资金拉升的主要

对象；消息上，央行定调九大任务，其中保持货币政策稳健中性居首，

防风险升至第二。防风险将是工作的重中之重；技术上，指数缩量下

跌击穿半年线，最低逼近 3300 点整数关口，此区域为前期密集成交

区，或有一定的支撑，但大盘分时指标继续走弱，仍有分时级别的整

理需求。总体上，昨日跟随美股大跌之后，今日在美股回升的前提下，

A股仍是高开低走，充分显示出 A 股和美股的不相关性，也从另一面

表明“A股是跟跌不跟涨的”。回过头来，今日市场的走低，很大程

度是金融、地产等权重的杀跌导致的，百点振幅的背后，即是前期强

势的权重、白马轮番补跌的结果，也或是主力疯狂调仓的过程。但从

中期看，市场基本面良好，流动性适中，个股连续杀跌后风险悉数释

放，看好大盘中期向好趋势下，逢低积极关注超跌、滞涨的业绩良好

标的。
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