


请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明

区块链未来科技新的飞跃

1、区块链区别于比特币：

比特币在国内交易被禁，标志着监管层抑制数字货币投机、防范金融风险的

态度，但投资者应区分比特币炒作与区块链技术的区别，后者是比特币的底层技

术，但区块链并不是比特币，两者不能等同。区块链技术去中心化、去信任、集

体维护、可靠数据库等特征使其在共享经济、物联网等场景下有较为广泛的应用

空间。而区别于比特币，官方对区块链技术持正面的态度，其中，2017 年 12 月

底，广东省首个区块链产业专项扶持政策颁布。

2、产业资本积极介入：

百度 2016 年 6 月即参与到美国数字支付公司 Circle 的 D 轮融资之中；

2017 年 3 月，阿里巴巴宣布与与普华永道达成合作，将应用 区块链打造透明

可追溯的跨境食品供应链，旗下公司恒生电子尝试建立运 用区块链技术实现基

于联盟链的数字票据系统；在 2017 腾讯全球合作伙 伴大会上，腾讯云正式发

布区块链金融级解决方案 BaaS（Blockchain as a Service）；360、网易等互

联网公司在区块链方面也有所布局。

A 股相关标的：四川双马（000935）、传化智联（002010）、四方精创（300468）

特刊
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装备制造业走向复苏

2017 年，中游装备制造行业开启了全面的复苏之路，宏观层面，PMI 连续

17 个月保持在 50以上，波罗的海指数触底回暖，全球经济和中国经济都表现出

了明显的复苏迹象。企业微观层面开始逐步改善。从整个设备制造行业来看，自

2017 年起，通用、专用设备制造业的收入增速结束了 2 年左右的低迷，开始回暖

到 10%左右的增长区间，净利润增速进入到 20%左右的增长区间。设备增速回暖

的背后是高端制造业的复苏。

机械装备行业 ROE 进入上行通道：机械行业 ROE 水平变化表现出明显的周期

性：2002~2007 年为上升周期；2007~2011 年为平稳周期；2011~2016 年为下降周

期。每个周期均持续大约 4~5 年，是制造业增速、政府调控的共同作用的结果。

从 2016 年三季度开始，机械行业 ROE 水平开始企稳回升，预计将成为新的 5 年

周期的开启。相关受益标的：中国中车（601766）、恒立液压（601100）、三一

重工（600031）

铁路业务在十三五面对的需求前景，一方面受益于中国铁路网持续快速发

展，此外受益于铁路改革的提速，这将延长铁路设备的投资周期。

中国中车是中央政府推进“一带一路”战略的主要受益者。中国中车凭借其

广泛的产品线在全球铁路设备行业中占据领先地位，有望从中受益。
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