
 

 

 

 

 

  
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师 

  

王琎青： 

金大师黄金投资分析师，金大师研究所主

管，国家中级注册黄金投资分析师（证书

编号：1419000000250661），澳大利亚悉

尼大学国际商学硕士，从事贵金属研究近

八年。期货日报、中国证券报特约评论员。

第一财经《期货周刊》特约评论员。有着

深厚的宏观基本面功底和技术面的分析

水平。侧重于金银宏观驱动和技术面分析

相结合的方法，擅长趋势交易。 

徐炳炎  A0870616120002 

多年股票及各类金融衍生产品操盘经验，

资深行业研究及宏观分析师。从事过券商

股票高级投资顾问及私募高级分析师及

操盘手。善于逆向思维，擅长寻找市场热

点，找寻各类概念板块投资机会，在弱市

中寻觅超额收益。 

 

 

 

雄安概念激发市场做多热情，关注沪指 3280 阻力

金银多头再度兵临城下 

   摘要 

 沪深两市昨日放量上涨，国家将设立雄安新区的消息刺激雄安概念股

上演涨停潮，并且带动了市场做多的热情，以基建为代表的大盘一线

蓝筹股表现也是相当不俗。沪指一举吞没了 3 月 28 日和 3 月 29 日两

根阴线，短期内将向上考验 3280 点短期重要阻力位。由于雄安新区

将作为国家第三个新区，规格相当高，用以分流首都的部分职能，A

股市场也是给予了充分的肯定，这是国家战略，千年大计，剩下我们

就需要观察这一概念的续航力度将会有多强。雄安概念股是集体性的

涨停，未来个股之间将会出现分化，投资者也需要在此过程中去伪存

真。 

 

 从技术层面看，金银上行步伐稳健。金银月、周、日的 KD 指标已经

呈现为金叉走势，意味着中期趋势是向上的，目前金银的横盘整理应

该是冲关前的蓄力，黄金需要横盘整固等待时机突破 200 日均线 1260

美元阻力以及前期 1375 美元以来所形成的下降压力线阻力 1269 美

元，短期支撑在 1250 美元。白银方面，白银周线级别 MACD 指标形

成正鸭嘴形态，通常情况下周线级别 MACD 指标形成正鸭嘴走势，

会涨 4-5 周左右时间，目前银价已经连涨 3 周，也就意味着存在继续

上涨 1-2 周的可能性，并且白银周线 MACD 指标是处于 0 轴之上的，

由多方掌控。上一次银价周线级别出现 MACD 指标正鸭嘴走势，分

别在 2016 年 4 月 8 日当周和 2016 年 6 月 10 日当周，之后白银分别

连涨 4 周和连涨 5 周，因此从中期角度出发逢低做多白银是相当不错

的交易策略。目前国内银价与外盘银的溢价最低已经回落至 100 附

近，理论上已经处于比较低的位置，如果未来外银价格能继续攀升，

国内银价应该不会被压抑太久。按照传统内外盘白银套利来说，当内

外盘白银价差回落至 100 下方时，套利资金就会采用做多内银做空外

银的套利交易。本周白银的 5 周均线已经拐头向上，目前白银在做的

事情是要将周线级别的几条均线扭成多头排列，一旦周线级别均线形

成多头排列，那白银将会爆发出惊人的能量。白银短期支撑在

18.10-18.20 美元，阻力 18.50 美元。操作上，可以小仓位先配置点金

银多单。 
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第一部分  雄安概念激发市场做多热情，关注沪指 3280 阻力 

1、指数分析 

    沪深两市昨日放量上涨，国家将设立雄安新区的消息刺激雄安概念股上演涨停潮，并且带动了市场做

多的热情，以基建为代表的大盘一线蓝筹股表现也是相当不俗。沪指一举吞没了 3 月 28 日和 3 月 29 日两

根阴线，短期内将向上考验 3280 点短期重要阻力位。由于雄安新区将作为国家第三个新区，规格相当高，

用以分流首都的部分职能，A 股市场也是给予了充分的肯定，这是国家战略，千年大计，剩下我们就需要

观察这一概念的续航力度将会有多强。雄安概念股是集体性的涨停，未来个股之间将会出现分化，投资者

也需要在此过程中去伪存真。 

    上证指数放量上涨，量能达到了 2732 亿，市场做多热情被激发。沪指短期反弹阻力位在 3280-3283 点，

正好对应 60 分钟布林线上轨和日线布林线上轨。如果沪指突破阻力位，并且引发布林线开口张开，下一反

弹目标位先看至 3300 点。沪指日线 KD 指标在 50 附近形成金叉，现在就差日线 MACD 指标形成金叉走势，

当前该指标自死叉以来已经运行了 23 天，离 24-26 天的空方循环已经相当接近了，如果今明沪指日线 MACD

指标形成金叉，将有机会进入到 10-12 天的多方循环中来。 

图 1：上证指数将考验反弹阻力 3280 

资料来源：金大师研究所 

    创业板指数跟随主板反弹，说明雄安概念的上涨对于激发市场人气有很大的帮助作用。创指小时级别

的 K 线组合出现了岛形反转的形态，对于多方而言较为有利。创指目前需要突破下降压力线阻力 1950 点，

才能打开反弹空间。从大的趋势看，沪指还是要优于创指。 

图 2：创业板形成岛形反转 
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资料来源：金大师研究所 

     板块个股方面，一带一路中的基建股昨日表现也是相当不错。由于雄安概念股很多开盘就封上了涨停

板，部分资金开始去配置中字头的基建股。因为未来雄安新区肯定是要发展大规模的基础设施建设，对于

中字头的基建股构成实质性利好。 

图 3：中字头基建股中期上行趋势保持完好 

资料来源：金大师研究所 

 

2、沪股通深股通资金流向 

3 月 31 日沪股通净流入-1.52 亿，深股通净流入 0.25 亿。 

图：沪股通资金净流入情况图 
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资料来源：东方财富 金大师研究所 

 

图：深股通资金净流入情况图 

资料来源：东方财富 金大师研究所 

3、沪深两市两融余额 

    3 月 30 日沪深两市两融减少 11 亿，3 月 31 日沪市融资余额减少 42 亿。 

图：两融余额资金流向图 
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资料来源：金大师研究所 
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第二部分 金银多头再度兵临城下 

周三金银探低回升，全天走势震荡。日内公布的美国 ADP 私营就业数据好于市场预期，令金银短期承

压，但美联储 3 月会议纪要中性偏鸽以及特朗普新医保想要在本周投票又存在了很大变数成为金银价格在

后半夜再度回升的主要原因。黄金短期双顶的风险已经被化解，转为区间震荡，准备蓄力突破 200 日均线

1260 美元的阻力，金银在目前的位置不要盲目看空，如果持有空单的话一旦看到行情出现突破性走势一定

要做到止损反手的动作，不然亏损会被进一步放大。 

美联储 3 月份会议纪要显示美联储官员在“缩表”的开始时间、进行方式和市场沟通形式进行了详细

讨论。在时间上，几乎所有的与会者认为开始改变“再投资”的时间点取决于对经济和金融环境的评估。

基于当前的经济发展形势，大部分与会者认为在今年晚些时候进行缩表是合适的。在方式上，与会者总体

认为同时逐渐退出或者停止国债和 MBS 的再投资比较恰当。同时，与会者认为如果采用逐渐退出再投资的

方式，将能够降低触发市场波动率或者降低委员会向市场发送误导性信号的风险。但采用一次性停止的方

式，将更便于与市场沟通，并能加快资产负债表正常化的速度。在沟通形式上，与会者一致同意缩表应该

是可预测的。几乎所有的与会者认为，在可以开始缩表时，应该提供额外的信息，这些信息包括合理的资

产负债表规模和构成等。市场最为关注的美联储缩表问题会议纪要措辞上透露在今年晚些时候进行，一般

就是指在今年年底，这与市场预期基本相符，缩表的过程是循序渐进，并且美联储在缩表之前会与市场充

分沟通，以减小对市场的冲击，这也符合美联储的一贯做法，比较偏温和。本次美联储会议纪要市场将其

解读为中性偏鸽，因为缩表没有提前，没有超出市场预期，同时加息次数也依然是今年 3 次，也是符合市

场预期的。 

此外，在观察黄金重要的影响因素美元指数时，要考虑到欧洲方面的因素。美国经济表现确实是不错，

但欧洲经济目前的复苏也是 OK 的，所以我们才会看到即使美国经济很好，但美元指数也没有大涨特涨，

原因就在于此。再加上法国总统大选最后结果很有可能是支持留欧的马克龙当选法国总统，那就会增加欧

元的反弹的法码。而目前美国特朗普还为了新医保案忙得焦头烂额，所以美指大幅上涨的概率也不大。 

昨日特朗普的新医保案又再生变数。特朗普可能希望本周五新的医保提案就能获得国会投票通过，但

党内对医保案仍有极大分歧，他两周来第二次颠覆奥巴马医改法的努力很可能无功而返。据路透报道，当

地时间本周三，共和党温和派众议员 Chris Collins 表示，连日来就保守派要求允许州政府放弃奥巴马医改法

受欢迎政策的谈判已经破裂，众议院保守组织“自由党团”移动了谈判的“球门柱”，造成可能失去温和派

共和党议员支持的风险。本周结束后，美国国会就开始休为期两周的春假。所以如果特朗普想在美国国会

休假之前进行投票表决，时间已经所剩无几，这是利多金价的。 

美国经济数据方面，美国 3 月 ADP 就业人数劲增 26.3 万，暗示美国就业市场复苏势头强劲。数据显示，
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美国 3 月 ADP 就业人数增加 26.3 万人，创下 2014 年 12 月以来最大增幅，预期增加 18.5 万人，前值修正

为增加 24.5 万人，初值增加 29.8 万人。在该数据公布之后，黄金确实也跌了一下，但幅度很有限。从目前

来看，好于预期的美国经济数据对黄金的杀伤力已经大不如前，这不是市场关注的主要矛盾。因为即使美

国就业数据向好，也没有改变美国按部就班的加息节奏，没有超预期的加息次数，没有超预期的缩表节奏，

所以本周五的非农就业数据即使好于预期，对于金价的杀伤力也是有限的，如果能砸个坑，反到是低多的

好机会。 

从技术层面看，金银上行步伐稳健。金银月、周、日的 KD 指标已经呈现为金叉走势，意味着中期趋

势是向上的，目前金银的横盘整理应该是冲关前的蓄力，黄金需要横盘整固等待时机突破 200 日均线 1260

美元阻力以及前期 1375 美元以来所形成的下降压力线阻力 1269 美元，短期支撑在 1250 美元。白银方面，

白银周线级别 MACD 指标形成正鸭嘴形态，通常情况下周线级别 MACD 指标形成正鸭嘴走势，会涨 4-5

周左右时间，目前银价已经连涨 3 周，也就意味着存在继续上涨 1-2 周的可能性，并且白银周线 MACD 指

标是处于 0 轴之上的，由多方掌控。上一次银价周线级别出现 MACD 指标正鸭嘴走势，分别在 2016 年 4

月 8 日当周和 2016 年 6 月 10 日当周，之后白银分别连涨 4 周和连涨 5 周，因此从中期角度出发逢低做多

白银是相当不错的交易策略。目前国内银价与外盘银的溢价最低已经回落至 100 附近，理论上已经处于比

较低的位置，如果未来外银价格能继续攀升，国内银价应该不会被压抑太久。按照传统内外盘白银套利来

说，当内外盘白银价差回落至 100 下方时，套利资金就会采用做多内银做空外银的套利交易。本周白银的 5

周均线已经拐头向上，目前白银在做的事情是要将周线级别的几条均线扭成多头排列，一旦周线级别均线

形成多头排列，那白银将会爆发出惊人的能量。白银短期支撑在 18.10-18.20 美元，阻力 18.50 美元。操作

上，可以小仓位先配置点金银多单。 

图 1：白银周线 MACD 指标出现多头空中加油的走势 
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资料来源：金大师研究所 

全球最大黄金 ETF-SPDR 持仓量不变，现黄金持有量为 836.77 吨。全球最大白银 ETF ishares Silver 

Trust 持仓量减少 4.24 吨，现白银持有量为 10237.66 吨。 

交易计划： 

上一交易日提示 

由于国内假期休市的原因，周一开盘黄金开盘国内黄金白银价格无法给出较为精确的点位，其中还涉及到

国内金银溢价的变化问题。我们暂时以外盘的数据为准。日内观察黄金 1254 美元、白银 18.25 美元的支撑

力度。做多需等待 60 分钟 MACD 指标金叉的信号。短期做空的话一是金银跌破上述短期支撑线，二是黄

金再度反弹至 200 日均线 1260 美元还是过不去的话，可以短空。 

当前持仓情况 

无 

今日交易计划 

 品种 方向 开仓价位 止盈位 
移动止盈/
止损位 

仓位

短线 
策略 

白银 T+D 多 
4147 
4140 

4200 4128 
2 成 
1 成 

短线 
策略 

黄金 T+D 多 279.7-280 281.5 278.3 1 成 

注释：如金银向上突破 1260 美元和 18.50 美元目标上移。 

今日关注： 
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时间 事件 预期 前值 

20:30 美国 4月 1日当周首次申请失业救济人数(万人) 25 25.8 

21:30 
美国旧金山联储主席威廉姆斯(John Williams)

发表讲话 
  

 

根据早参建议作出的资金净值曲线： 

图 2：模拟基金资金曲线 

 
资料来源：金大师研究所 

 

图 3：黄金蓄势待攻 
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资料来源：金大师研究所 

 

图 4：白银蓄势待攻 

资料来源：金大师研究所 
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    免责声明 

金大师是上海黄金交易所会员（编号：0143），致力于打造国内领先的贵金属综合性服务平台。本报告的作者是基于独立、客

观、公正和审慎的原则制作本研究报告。本报告的信息均来源于公开资料，作者对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，
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