
 

 

 

 

 

  
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师 

  

王琎青： 

金大师黄金投资分析师，金大师研究所主

管，国家中级注册黄金投资分析师，澳大

利亚悉尼大学国际商学硕士，从事贵金属

研究近六年。期货日报、中国证券报、大

智慧特约评论员。有着深厚的宏观基本面

功底和技术面的分析水平。侧重于宏观驱

动和技术面分析相结合，擅长贵金属套利

策略研究。 

徐炳炎  A0870616120002 

多年股票及各类金融衍生产品操盘经验，

资深行业研究及宏观分析师。从事过券商

股票高级投资顾问及私募高级分析师及

操盘手。善于逆向思维，擅长寻找市场热

点，找寻各类概念板块投资机会，在弱市

中寻觅超额收益。 

 

 

 

沪指 3220 附近震荡，关注地方国改股 

耶伦讲话偏鹰，金银抗跌事出有因 

   摘要 

 昨日沪指大盘展开震荡。投资策略上，昨日大盘依旧强势，预计未来

指数在完成震荡后或将挑战上方 3250 点关口。短期上看，成交量方

面，昨日大盘继续缩量，上方 3250 点或为短期目标。操作上，投资

者可以继续考虑积极布局迎接两会行情。其中，国企改革、环保、大

宗商品等板块近期依旧可以积极关注。 

 

 周二金银上涨，盘中宽幅震荡。美联储主席耶伦在参议院发表半年度

货币政策的讲话总体略偏鹰派但力度不够，金银在耶伦讲话后先跌后

涨。美元指数以及美国 10 年期国债收益率冲高之后有所回落。从技

术层面看，金银昨日在短期重要支撑位获得支撑。黄金 1220 美元附

近依然是黄金下方的重要支撑位。黄金 20 日均线上移至 1216 美元，

正好也对应到了 5 周线的位置，黄金自 1122 美元反弹以来周线都是

收在 5 周均线之上。反弹阻力在 1235-1237 美元。重点关注黄金 4 小

时 MACD 指标是否将会形成金叉，还是说再度形成倒鸭嘴的走法。

白银下方支撑在 10 日均线 17.75 美元，5 日均线支撑 17.86 美元。昨

晚回踩 10 日均线反弹，反弹阻力在上行通道上轨 18.10 美元，日线

KD 指标高档钝化，这是强势表现的特征。本周是白银自前期低点反

弹以来的第八周，是比较重要的时间窗口，但这只是一个判断行情的

参考依据，未必一定要周线收阴。好比黄金在这波反弹的第八周周线

就是收阳的，所以不用过于看重时间窗口，顺着趋势来就行了。操作

上，今日策略以背靠金银重要支撑位做多，窄止损，高盈亏比，重点

关注黄金 4 小时 MACD 指标变化情况作为下单参考依据。昨日白银

T+D 晚间最低点 4115，昨日晚参建议白银 4115 短多，为大董老师点

个赞。今日重点关注美国 CPI 数据和零售销售数据。黄金 T+D 区间

272.5-274.5，白银 T+D 区间 4110-4160。 

 

 

金大师早参                                                     2017-02-15



 

 

                       请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 地址：上海市浦东新区杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 11F
网址：www.jince.com   Tel：021-36129866 

第一部分  沪指 3220 附近震荡，关注地方国改股 

1、指数分析 

    昨日沪指大盘展开震荡。投资策略上，昨日大盘依旧强势，预计未来指数在完成震荡后或将挑战上方

3250 点关口。短期上看，成交量方面，昨日大盘继续缩量，上方 3250 点或为短期目标。操作上，投资者可

以继续考虑积极布局迎接两会行情。其中，国企改革、环保、大宗商品等板块近期依旧可以积极关注。 

    上证指数突破 60 日均线阻力，并且突破了前高 3173 点，有效站上 3200 点之上。不过沪指短期内会受

到 3220 点的压力。沪指 60 分钟 MACD 指标金叉以来已经运行 17 小时，离 24-26 小时的上涨波段迈进，也

就意味着沪指还有 1-2 天的反弹波段好走。当然 3220 点是个压力，短期内沪指有可能会回落，沪指短期支

撑在 3190 点，操作上回落是逢低接回仓位的机会。 

图：沪指在下降压力线附近遇到短期阻力 

资料来源：金大师研究所 

    创业板指数短期阻力位仍然在 0.382 黄金分割位 1916 点，并且创指 60 分钟 KD 指标出现顶背离走势，

短期内创指或将有所调整。创指 5 周均线支撑在 1888 点，创指回落幅度也不会大。 

图：创指短期在 1916 点有较强阻力 
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资料来源：金大师研究所 

    板块个股方面，临近两会，地方两会将率先召开，地方国企改革板块或将成为下一个潜力板块，其中

上海和天津的地方国改股可适当关注。 

 

2、沪股通深股通资金流向 

2 月 14 日沪股通净流入 8.97 亿，深股通净流入 5.63 亿。 

图：沪股通资金净流入情况图 

资料来源：东方财富 金大师研究所 
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图：深股通资金净流入情况图 

资料来源：东方财富 金大师研究所 

3、沪深两市两融余额 

    2 月 10 日沪深两市两融余额增加 51 亿，2 月 13 日沪市融资余额增加 10 亿。 

图：两融余额资金流向图 

资料来源：金大师研究所 
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第二部分  耶伦讲话偏鹰，金银抗跌事出有因 

周二金银上涨，盘中宽幅震荡。美联储主席耶伦在参议院发表半年度货币政策的讲话总体略偏鹰派但

力度不够，金银在耶伦讲话后先跌后涨。美元指数以及美国 10 年期国债收益率冲高之后有所回落。 

美联储主席耶伦在国会参议院发表半年度货币政策证词称，美联储预计货币政策将会继续保持宽松；

联储调整利率将视经济前景而定；重申等待太久再收紧货币政策将是不明智的；美联储官员“在即将召开

的会议”将考虑进一步的加息；将会继续维持大规模的美联储资产负债表，支持宽松政策。从耶伦的讲话

看中性偏鹰，但鹰派力度不足。首先，美联储将继续保持宽松的货币政策，美联储在未来数月将讨论美联

储资产负债表缩表的问题，而并非马上要缩表，这点是利多金价的。其次，耶伦并没有表示美联储一定会

在下个月加息，而是考虑要不要加息，这也将悬念留在了 3 月份。3 月份将是观察美联储加息是否会提速的

关键月份，这也是部分市场人士认为金价将出现阶段性回调的关键因素。第三，川普的财政政策对于美国

经济的影响仍是耶伦重点关注的一个焦点，川普的新经济政策对于美国经济到底是好还是不好，耶伦自己

现在也吃不准。毕竟美国目前的债务水平已经非常庞大，川普又要减税又要搞财政刺激，这只会推升美国

的债务水平和政府赤字，债务上限财政悬崖都是一个个问题。因此，美联储在加息节奏上肯定会考虑到川

普因素。如果加息节奏快了，美国国债收益率大幅攀升，那川普想要借债圈钱的成本肯定会大大增加，这

是不划算的。说实话，耶伦奶奶摊上这么一个总统也是醉了。 

对金价起主要影响因素的美债收益率和美元指数的反弹已经到了较为关键的位置，特别是美债收益率。

目前美债收益率形成三角形整理区间，一旦向上突破将利空黄金，反之如果遇阻回落将利多金价。因此，

只要美债收益率没向上突破三角形整理，不过分看空金价。此外，美元指数还将受到 60 日均线的强烈压制。 

图 1：美国 10 年期国债收益率考验关键阻力位 
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资料来源：金大师研究所 

 

图 2：美元指数考验 60 日均线阻力 

资料来源：金大师研究所 

从技术层面看，金银昨日在短期重要支撑位获得支撑。黄金 1220 美元附近依然是黄金下方的重要支撑

位。黄金 20 日均线上移至 1216 美元，正好也对应到了 5 周线的位置，黄金自 1122 美元反弹以来周线都是



 

 

                       请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 地址：上海市浦东新区杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 11F
网址：www.jince.com   Tel：021-36129866 

收在 5 周均线之上。反弹阻力在 1235-1237 美元。重点关注黄金 4 小时 MACD 指标是否将会形成金叉，还

是说再度形成倒鸭嘴的走法。白银下方支撑在 10 日均线 17.75 美元，5 日均线支撑 17.86 美元。昨晚回踩

10 日均线反弹，反弹阻力在上行通道上轨 18.10 美元，日线 KD 指标高档钝化，这是强势表现的特征。本

周是白银自前期低点反弹以来的第八周，是比较重要的时间窗口，但这只是一个判断行情的参考依据，未

必一定要周线收阴。好比黄金在这波反弹的第八周周线就是收阳的，所以不用过于看重时间窗口，顺着趋

势来就行了。操作上，今日策略以背靠金银重要支撑位做多，窄止损，高盈亏比，重点关注黄金 4 小时 MACD

指标变化情况作为下单参考依据。昨日白银 T+D 晚间最低点 4115，昨日晚参建议白银 4115 短多，为大董

老师点个赞。今日重点关注美国 CPI 数据和零售销售数据。黄金 T+D 区间 272.5-274.5，白银 T+D 区间

4110-4160。 

全球最大黄金 ETF-SPDR 持仓量不变，现黄金持有量为 840.87 吨。全球最大白银 ETF ishares Silver 

Trust 持仓量不变，现白银持有量为 10410.74。 

 

交易计划： 

上一交易日提示 

如今晚耶伦讲话黄金 1219 美元不破，选择将剩余黄金空头头寸进行平仓。同时根据耶伦讲话结果对金银的

头寸进行相对应的调整。如偏空，增加黄金空头头寸，甚至可以盖过白银的多头仓位。 

当前持仓情况 

无 

注释：昨日黄金回落时我们将黄金剩余空头仓位在 273.3 平仓，白银多头仓位在 4158 获利平仓，白银 4144

短多在 4158 止盈（直播室策略）。 

今日交易计划 

 品种 方向 开仓价位 止盈位 
移动止盈/
止损位 

仓位

短线 
策略 

白银 T+D 多 4110 4150 4105 2 成 

短线 
策略 

或黄金
T+D 

多 272.5 274.5 272.2 3 成 

注释：如果金银短期破位，我们将考虑窄止损之后的反手做空。 

今日关注： 
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时间 事件 预期 前值 

21:30 美国 1 月 CPI 环比 0.3% 0.3% 

 美国 1 月零售销售环比 0.1% 0.6% 

23:00 
美联储主席耶伦(Janet Yellen)在众议院金融服
务委员会就经济和货币政策作证词陈述。 

  

 

根据早参建议作出的资金净值曲线： 

图：模拟基金资金曲线 

 
资料来源：金大师研究所 

 

图：黄金短线震荡 
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资料来源：金大师研究所 

 

图：白银上涨趋势保持完好 

资料来源：金大师研究所 
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