
 

 

 

 

 

  
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师 

  

王琎青： 

金大师黄金投资分析师，金大师研究所主

管，国家中级注册黄金投资分析师，澳大

利亚悉尼大学国际商学硕士，从事贵金属

研究近六年。期货日报、中国证券报、大

智慧特约评论员。有着深厚的宏观基本面

功底和技术面的分析水平。侧重于宏观驱

动和技术面分析相结合，擅长贵金属套利

策略研究。 

徐炳炎  A0870616120002 

多年股票及各类金融衍生产品操盘经验，

资深行业研究及宏观分析师。从事过券商

股票高级投资顾问及私募高级分析师及

操盘手。善于逆向思维，擅长寻找市场热

点，找寻各类概念板块投资机会，在弱市

中寻觅超额收益。 

 

 

 

外围股市飘绿，A 股能否迎来开门红 

川普新政扰动市场，金银受益上涨 

   摘要 

 今日是鸡年的首个交易日，春节 A 股休市期间，全球股市均出现了不

同程度的下跌，受此影响，A 股跟随外围市场进行补跌的可能性较大，

但也不排除 A 股走出独立行情实现开门红。如果出现开门红仍要以逢

高减仓为主。 

 

 春节假期期间金银先抑后扬，总体维持涨势。川普效应导致全球再度

开启避险模式，美国道琼斯指数从 2 万点历史高位回落，全球股市基

本以下跌为主，传统避险资产黄金以及日元受到资金青睐。我们认为

川普政策效应以及美联储不会在今年一季度加息将是金银上涨的主

要推动因素，这是主要矛盾，而美国经济数据进一步向好将成为金银

短期回落进行价格修正的一大利空因素，这是次要矛盾。因此，在未

来的一段时间里逢低做多将是主要的交易方式。从技术面看，金银维

持上升趋势，短线遇阻回落。黄金未能有效站稳 1220 美元，短期继

续以震荡蓄势为主。4 小时均线目前已经形成多头排列，但日线级别

60 日均线离拐头向上还差 10 个交易日。一旦黄金日线级别均线形成

多头排列，将有利于黄金形成较大级别的上涨趋势。短期支撑在

1200-1205 美元附近。白银短期趋势强于黄金，其 60 日均线将在 5 个

交易日之后拐头向上，白银将先于黄金形成日线级别的均线多头排

列，所以反弹我们更看好白银。白银短线支撑在 17.24 美元，阻力在

17.75 美元。只要白银能够守在 17.25 美元附近之上，该点位就是好

的买点。白银目前又形成了新的上升通道，下轨支撑在 16.90 美元，

上轨阻力在 17.90 美元。操作上，如今日晚间非农数据好于市场预期，

金银将会回落，观察支撑位附近的支撑力度，可以考虑逢低买入。 
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第一部分  外围股市飘绿，A 股能否迎来开门红 

1、指数分析 

    今日是鸡年的首个交易日，春节 A 股休市期间，全球股市均出现了不同程度的下跌，受此影响，A 股

跟随外围市场进行补跌的可能性较大，但也不排除 A 股走出独立行情实现开门红。如果出现开门红仍要以

逢高减仓为主。 

    我们长期跟踪股指期货高手盘中信期货的股指持仓情况，近期发现该席位在不断增加沪深 300 期指的

空头持仓。根据我们的观察，中信期货席位具备很强的市场前瞻性，特别是当其股指期货净持仓达到某一

程度时随后期指价格都会出现方向性的变化。比如在去年 11 月底时该席位保持着较为明显的净空头持仓，

当时沪指最高来到了 3300 点，之后沪指开始开启了调整模式，后面一次是沪指反弹至 3170 点，该席位净

空头幅度增加至 1252 手，近半年以来的最大净空头持仓，之后沪指短期内最低跌至 3044 点，而该席位在

股指下跌时开始空翻多，又捕获了股指反弹的波段利润，其操作手法相当厉害。近期，该席位又再次加大

沪深 300 期指的净空头仓位，已经快接近前期 1252 手的水准，这或将意味着期指在短期内很有可能将面临

再度回落的风险，这与我们计算的股指反弹的时间窗口基本上是吻合的，那就是说股指在节后将面临调整

的压力。因此，我们在之前的文章中已经开始提示大家得适当降低手中仓位，如果沪指在短期内跌个 100

点也是很正常的事情，但对于个股的下跌幅度可能就会比较大了。我们需要做好风险的管控。 

图：中信期货高手盘开始加仓做空期指 

资料来源：金大师研究所 

    上证指数临近 60 日均线压力位，60 分钟 MACD 指标金叉以来已运行了 28 小时，到了反弹的时间窗口。

节后沪指存在短期回落的风险，如果沪指再回落形成第二只脚，那基本上就是很好的买入股票的机会。目

前年线是向上的，支撑在 3009 点，如果沪指回到年线，买入股票的安全系数很大。 

图：沪指接近反弹阻力位 
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资料来源：金大师研究所 

    创业板指数已经接近短期反弹重要阻力位。60 分钟 MACD 指标金叉后已经运行 25 小时，基本上到了

反弹的时间窗口附近，节后存在再度回落的风险。 

图：创指接近反弹阻力位 

资料来源：金大师研究所 

 

2、沪股通深股通资金流向 

1 月 26 日沪股通净流入 4.82 亿，深股通净流入 4.84 亿。 

图：沪股通资金净流入情况图 
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资料来源：东方财富 金大师研究所 

 

图：深股通资金净流入情况图 

资料来源：东方财富 金大师研究所 

3、沪深两市两融余额 

    1 月 25 日沪深两市两融余额减少 35 亿，1 月 26 沪市融资余额减少 76 亿。 

图：两融余额资金流向图 
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资料来源：金大师研究所 
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第二部分  川普新政扰动市场，金银受益上涨 

春节假期期间金银先抑后扬，总体维持涨势。川普效应导致全球再度开启避险模式，美国道琼斯指数

从 2 万点历史高位回落，全球股市基本以下跌为主，传统避险资产黄金以及日元受到资金青睐。我们认为

川普政策效应以及美联储不会在今年一季度加息将是金银上涨的主要推动因素，这是主要矛盾，而美国经

济数据进一步向好将成为金银短期回落进行价格修正的一大利空因素，这是次要矛盾。因此，在未来的一

段时间里逢低做多将是主要的交易方式。 

黄金具备进一步上涨的主要动因 

首先，川普就任美国总统以来其主要的经济和政治政策开始抵消其财政刺激政策对市场的乐观预期。

川普移民新政、对中德日汇率操纵的指责、对美元强势担忧的言论（之前美国总统几乎没有直接口头干预

美元汇率的情况）、以及未来中美之间潜在的贸易战都是影响全球金融市场的不稳定因素。黄金是天然对冲

川普新政的金融工具。 

其次，从本周四美联储公布的议息会议结果看，美联储在今年一季度加息概率不大。美联储需要观察

川普新政对于美国经济的潜在影响。需要进行评估，并且目前川普还没有拿出财政刺激的具体方案，所以

美联储需要一个观察期。在美联储加息的空窗期有利于金银。 

第三，法国总统大选再添变数。近日，法国总统候选人菲永的“空饷门”丑闻愈演愈烈，重创法国民

众对他的信任，甚至有可能改变大选走向。1 月 29 日发布的一项民调结果显示，国民阵线主席勒庞以 25%

支持率领先，菲永以 21%跌至第二，而独立中间派的马克龙已迎头赶上。勒庞是本次法国总统大选最大的

不确定因素，民粹主义的代表，如果她当选其或将推动法国的退欧公投。法国总统大选将在 4 月举行。 

美国经济数据靓丽将短期打压金银价格 

从近期美国公布的一些重要经济数据看，向好的美国经济数据会在短期内打压金价。比如周三靓瞎眼

的美国 ADP 数据以及美国 1 月制造业 PMI 指数。如果今晚美国非农数据能继续好于市场预期，金价短期内

会回落，但回落幅度将不大，因为这是影响金价的次要矛盾，金价回落将提供逢低买入机会。 

从技术面看，金银维持上升趋势，短线遇阻回落。黄金未能有效站稳 1220 美元，短期继续以震荡蓄势

为主。4 小时均线目前已经形成多头排列，但日线级别 60 日均线离拐头向上还差 10 个交易日。一旦黄金日

线级别均线形成多头排列，将有利于黄金形成较大级别的上涨趋势。短期支撑在 1200-1205 美元附近。白银

短期趋势强于黄金，其 60 日均线将在 5 个交易日之后拐头向上，白银将先于黄金形成日线级别的均线多头

排列，所以反弹我们更看好白银。白银短线支撑在 17.24 美元，阻力在 17.75 美元。只要白银能够守在 17.25

美元附近之上，该点位就是好的买点。白银目前又形成了新的上升通道，下轨支撑在 16.90 美元，上轨阻力

在 17.90 美元。操作上，如今日晚间非农数据好于市场预期，金银将会回落，观察支撑位附近的支撑力度，
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可以考虑逢低买入。 

春节假期期间全球最大黄金 ETF-SPDR 持仓量增加 12.15 吨，现黄金持有量为 811.22 吨。全球最大白

银 ETF ishares Silver Trust 持仓量减少 79.59 吨，现白银持有量为 10414.99 吨。 

 

交易计划： 

上一交易日提示 

无 

当前持仓情况 

无 

今日交易计划 

 品种 方向 开仓价位 止盈位 移动止盈/止损位 仓位 

短线策略 黄金 T+D 多 1205 美元 1230 美元 1195 美元 3 成 

短线策略 或白银 T+D 多 17.25 美元 17.85 美元 17.05 美元 3 成 

注释：由于今日是节后第一个交易日，内盘金银价格还无法给出较为精确的点位，我们以外盘价格作为替

代。投资者可以根据外盘价格对应的内盘价格进行操作。 

今日关注： 

时间 事件 预期 前值 

21:30 美国 1 月非农就业人口变动 175K 156K 

 美国 1 月失业率 4.7% 4.7% 

23:00 美国 1 月 ISM 非制造业指数 57 57.2 

 

根据早参建议作出的资金净值曲线： 

图：模拟基金资金曲线（净值又创新高） 
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资料来源：金大师研究所 

 

图：黄金考验短期上升趋势线支撑  

资料来源：金大师研究所 

 

图：白银考验颈线支撑力度 
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资料来源：金大师研究所 
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金大师是上海黄金交易所会员（编号：0143），致力于打造国内领先的贵金属综合性服务平台。本报告的作者是基于独立、客

观、公正和审慎的原则制作本研究报告。本报告的信息均来源于公开资料，作者对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，
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