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张汝清,金大师黄金投资分析师，复旦

大学金融学学士学位，2008 年进入上海黄

金交易所首批综合类会员，从事贵金属研

究八年。国家中级注册黄金投资分析师

（证书编号：1311000000200761）。专注

于国际宏观经济基本面和黄金技术面分

析，擅长量化交易策略研发和黄金白银

T+D 趋势波段交易。 

 

 

 

 

美联储 4 月议息会议专题 

 

摘要： 

 

 目前来看，FOMC 货币政策声明料会提及美国经济面的利多和利空因素，

特别是大宗商品近期暴涨，国际原油价格持续上涨有利好于国内通胀持续

改善及英国公投退欧给全球金融市场带来的冲击等一系列风险因素，为 6

月份加息做一定铺垫，但会强调 6 月是否加息要具体根据美国经济数据表

现，总体来看，中性的声明概率较大，由于给 6 月是否加息留下了悬念，

因此，金银盘中料会经历剧烈震荡。 

 

 技术层面，黄金周图在 1225-1265 美元形成横盘整理区间，白银周图收盘

上破 16.36 美元，中期多头依然占据优势，上方压力位于年内高点 17.71

美元，美联储议息会议会后声明若如预期，呈中性，金银价格料将在上述

区间震荡，若声明意外鹰派或鸽派，金银价格料向下或向上选择突破上述

区间。 
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一、美国 3 月联邦基金利率及失业率、CPI 

1、美国联邦基金利率最新利率： 

   0.25%-0.5% 

2、美国 3 月失业率： 

 

2）美国 3 月 CPI 年率： 

 

 

二、美联储 3 月议息会议声明和会后纪要要点回顾 

1、美联储 3 月议息会议声明要点回顾 

（1）美联储 3 月维持基准利率水平不变，全线下调 2016-2018 加息预期； 

（2）17 位官员的预期中值显示，2016 年加息 2 次，此前 2015 年 12 月份预期是 4 次，同时预期显示 2017

年和 2018 年加息路径更浅； 

（3）FOMC 声明指出，全球经济及金融市场动荡继续对美国经济构成风险； 
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（4）FOMC 声明表示，美联储将会继续密切观察通胀，称近期通胀率仍将维持低水平，部分原因是能源价

格，基于调查的通胀预期基本持平，最近几个月通胀回升，基于市场的通胀补偿指标依然很低。 

（5）大幅下调 2016 年底联邦基金利率预期中值至 0.875%，去年 12 月预期中值为 1.375%。下调 2017 年底

联邦基金利率预期中值至 1.875%，去年 12 月预期中值为 2.375%，下调 2018 年底联邦基金利率预期中值至

3%，去年 12 月预期中值为 3.25%。  

2、美联储 3 月议息会议会后纪要要点回顾 

（1）美联储 FOMC 公布 3 月货币政策会议纪要表示，两位委员曾认为 3 月份加息 25 个基点是合适的，同

时指出，多位 FOMC 成员反对 4 月份加息，部分成员支持 4 月份加息； 

（2）3 月加息讨论： 多位政策制定者则认为应该谨慎，指因海外情势给美国经济带来风险，且担心较长期

通胀预期下滑； 

（3）4 月加息问题：FOMC 会议纪要指出，多位 FOMC 成员反对 4 月份加息；部分成员支持 4 月份加息。

几位政策制定者表示在 4 月升息会突出紧迫感，那是不合适的。 

 

三、美联储 4 月加息概率和对国内、国际宏观经济展望 

1、美联储 4 月加息概率预测 

   基于美联储 3 月议息会议声明，大幅下调 2016-2018 年加息预期及利率水平，同时，美联储 3 月议息会

议会后纪要显示多位 FOMC 成员反对 4 月份加息，我们预计美联储 4 月加息概率非常低，即美联储大概率

维持 0.25%-0.5%利率水平不变。 

2、美联储 4 月对国内、国际经济展望 

（1）经济状况预计仅支持循序渐进的加息； 

（2）出口和商业固定投资已经走软； 

（3）通胀率仍将维持低位水平； 

（4）全球经济和金融市场动荡对美国经济构成风险； 

（5）中国经济数据有所改善，但整体依然不乐观； 

（6）英国 6 月 12-13 日公投退欧，成为全球金融市场不确定因素； 

 

三、美联储货币政策声明对美元、金银走势影响分析 

    鉴于本次美联储会维持利率水平不变，市场焦点集中在 FOMC 货币政策声明上， 

（1）若声明鹰派，美元涨、金银跌； 
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（2）若声明中性，美元偏空，金银偏多； 

（3）若声明鸽派，美元跌，金银涨； 

    目前来看，FOMC 货币政策声明料会提及美国经济面的利多和利空因素，特别是大宗商品近期暴涨，

国际原油价格持续上涨有利好于国内通胀持续改善及英国公投退欧给全球金融市场带来的冲击等一系列风

险因素，为 6 月份加息做一定铺垫，但会强调 6 月是否加息要具体根据美国经济数据表现，总体来看，中

性的声明概率较大，由于给 6 月是否加息留下了悬念，因此，金银盘中料会经历剧烈震荡。 

    技术层面，黄金周图在 1225-1265 美元形成横盘整理区间，白银周图收盘上破 16.36 美元，中期多头依

然占据优势，上方压力位于年内高点 17.71 美元，美联储议息会议会后声明若如预期，呈中性，金银价格料

将在上述区间震荡，若声明意外鹰派或鸽派，金银价格料向下或向上选择突破上述区间。 
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